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Projecfes para a inflagédo estabilizam ap6s 19 altas consecutivas

Apés 19 semanas consecutivas de alta, as projecfes para a inflacdo no Brasil neste ano se
estabilizaram, segundo o Boletim Focus divulgado pelo Banco Central. A previsdo para o indice
de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) permaneceu em 5,65%, acima do teto da meta de 4,5%
estabelecida pelo Conselho Monetério Nacional. Para 2026, a projecdo foi mantida em 4,4%,
encerrando uma sequéncia de nove semanas de revisdes para cima. O IPCA fechou 2024 com

alta de 4,83%. Para 0s anos seguintes, a expectativa é de 4% em 2027 e 3,75% em 2028.

Juros seguem elevados

A taxa basica de juros (Selic) esta projetada para encerrar 2025 em 15%, mesma estimativa
mantida ha oito semanas. Para 2026, a projecdo € de 12,5%, enquanto em 2027 e 2028, as
previsdes sdo de 10,5% e 10%, respectivamente. Atualmente, a Selic esta em 13,25% ao ano,
resultado de uma trajetoria de alta iniciada em setembro de 2024, quando a taxa era de 10,5%.
O Comité de Politica Monetaria (Copom) se reunird novamente em 18 e 19 de marco, e ha

expectativa de um novo aumento de 1 ponto percentual.

Crescimento econémico e cambio estaveis

As projecOes para o Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro se mantiveram estaveis. Em 2025, a
economia deve crescer 2,01%, enquanto para 2026 a expectativa é de 1,7%. Para 2027 e 2028,
0 crescimento projetado € de 2% ao ano.

A previsdo para o dolar ao final de 2025 permaneceu em R$ 5,99. Para 2026, a cotacdo

esperada é de R$ 6, enquanto para 2027 e 2028 a moeda deve recuar para R$ 5,90.

Inflag&o de fevereiro acelera com alta da energia elétrica
A prévia da inflagdo, medida pelo IPCA-15, registrou alta de 1,23% em fevereiro, a maior
variacdo para o més desde 2016. O indice acumula alta de 1,34% no ano e 4,96% em 12 meses,

acima dos 4,5% registrados no periodo anterior.
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A maior pressao veio do grupo habitacdo (4,34%), impulsionado pelo aumento da energia
elétrica residencial, que subiu 16,33% ap06s a queda registrada em janeiro.

O grupo educacdo também teve forte impacto, com alta de 4,78%, puxada pelo reajuste de
5,69% nos cursos regulares, especialmente no ensino fundamental (7,5%) e médio (7,26%). Ja a
alimentacédo no domicilio desacelerou para 0,63%, ante 1,1% em janeiro. Entre os alimentos, a
cenoura (17,62%) e o café moido (11,63%) tiveram as maiores altas, enquanto a batata-inglesa
(-8,17%) e o arroz (-1,49%) registraram quedas.

No setor de transportes, os combustiveis subiram 1,88%, com altas do etanol (3,22%), 6leo

diesel (2,42%) e gasolina (1,71%). Por outro lado, as passagens aéreas cairam 20,42%.

Preocupacéo com o custo de vida

A inflagdo elevada tem impactado o consumo das familias, que estdo reduzindo gastos e
buscando alternativas mais baratas. Uma pesquisa recente indicou que 83,78% dos
consumidores acreditam que 0s pre¢os continuardo subindo nos préximos meses. Entre os itens
com maior percepcao de alta estdo café, carnes, 6leos, hortifrati, gréos, laticinios e ovos. Para
lidar com os aumentos, muitos consumidores estdo cortando alimentos, substituindo marcas e

reduzindo momentos de lazer.

Perspectivas para 0s juros

Com a inflagdo acima da meta, o Banco Central tem mantido uma politica monetaria mais
restritiva. A expectativa é que a Selic alcance 14,25% no primeiro trimestre e permaneca elevada
ao longo do ano. Essa politica tem como objetivo conter a inflagdo, mas encarece o crédito e
reduz o crescimento econémico.

A economia brasileira enfrenta um cenario desafiador, com inflagdo persistente e juros elevados.
O controle dos precos nos proximos meses sera essencial para definir os rumos da politica
monetaria e do crescimento econémico no pais.

Observando o histérico dos ultimos 25 anos, de Selic X IPCA, ndo existe muito espaco para

aumentar os juros no Brasil, devendo chegar a um teto maximo entre 15% a 15,5% ao ano.
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Com a taxa atual de 13,25% ao ano, as empresas ja estdo sofrendo, caso a taxa Selic continue
aumentando e o governo nao fazer sua parte junto as politicas monetarias do Banco Central

para conter a inflacao, varias empresas vao abrir recuperacao judicial e falir.
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Governo em queda e a aposta em medidas populistas

A continua perda de popularidade do governo Lula tem sido um fator determinante na
volatilidade do mercado financeiro brasileiro. A cada nova pesquisa que indica uma aprovacao
mais baixa do presidente, a reacao dos investidores € clara: valorizacdo do Ibovespa e queda do
dolar, refletindo o aumento das expectativas por uma possivel alternancia de poder em 2026. No
entanto, a resposta do governo a essa crise de imagem tem sido motivo de preocupacgao, uma
vez que medidas populistas estdo sendo implementadas sem a devida consideragéo sobre seus

impactos fiscais e econémicos a longo prazo.

O recente pronunciamento de Lula em rede nacional, exaltando programas sociais como o Pé de

Meia e o Farmacia Popular, exemplifica essa estratégia.
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Embora essas iniciativas ja estivessem em andamento e ndo trouxessem novidades concretas, 0
objetivo era claro: reforcar a imagem do governo junto a populacdo. No entanto, a priorizagdo
dessas acdes sobre uma agenda econdmica consistente gera apreensao entre investidores e
especialistas, que veem nelas um risco crescente para o equilibrio fiscal.

A escolha de Gleisi Hoffmann para o Ministério de Relagfes Institucionais também reforca essa
tendéncia. Conhecida por sua oposi¢cdo as politicas mais ortodoxas da equipe econémica, a
presenca da presidente do PT no ndcleo central das negociacbes do governo sinaliza um
possivel enfraquecimento da agenda de austeridade defendida por Fernando Haddad. Isso
alimenta temores de que, para conter a queda na popularidade, o governo adote medidas que
comprometam a estabilidade econbémica, como aumento de gastos publicos e alteracdes
tributarias que elevem a incerteza no ambiente de negdcios.

O dilema atual é claro: enquanto a perda de popularidade de Lula impulsiona o mercado ao
indicar uma possivel mudanca politica em 2026, a resposta do governo a essa crise pode
aprofundar os problemas fiscais e econémicos do pais. A estratégia de recorrer a medidas
populistas para reverter a rejeicdo popular vai na contramdo do que seria necessario para
garantir um crescimento sustentavel e previsivel. O resultado? Um Brasil mais volatil, um
mercado mais cauteloso e um cenario de incertezas que pode se estender até as proximas

eleicdes.

Ibovespa cai 2,64% em fevereiro

O Ibovespa encerrou fevereiro com uma queda de 2,64%, refletindo o avanco dos juros futuros,
preocupacfes com a inflacdo e incertezas no cenario externo. O encontro entre 0s presidentes
dos EUA e da Ucréania no ultimo dia do més gerou novas tensées, contribuindo para um clima de
maior aversao ao risco.

Apesar disso, algumas acdes tiveram desempenhos expressivos, tanto positivos quanto
negativos. O Carrefour Brasil (CRFB3) foi o grande destaque do més, disparando 17,12% apés a
divulgacao de seus resultados financeiros e o anancio de uma possivel deslistagem da empresa.

No lado oposto, a Azzas 2154 (AZZA3) teve a maior queda do indice, desvalorizando 23,87%.
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IBOVESPA - FEVEREIRO DE 2025
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Maiores altas: Carrefour, Embraer e Ambev puxam ganhos

Carrefour Brasil (CRFB3) +17,12%

As acdes do Carrefour Brasil tiveram um més movimentado, impulsionado por um lucro ajustado
de R$ 1,17 bilhdo, um crescimento impressionante de 240,5% em relacdo ao mesmo periodo do
ano anterior. Além disso, a varejista anunciou a intencéo de fechar seu capital no Brasil, 0 que
fortaleceu ainda mais o otimismo dos investidores.

Embraer (EMBR3) +16,28%

A fabricante de aeronaves registrou um dos seus melhores meses, com um salto impulsionado
por uma carteira de pedidos recorde de US$ 26,3 bilhdes e pelo maior contrato de jatos
executivos da sua historia, avaliado em até US$ 7 bilhdes. Além disso, o lucro ajustado do

guarto trimestre triplicou, reforcando a confianga do mercado na empresa.
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Ambev (ABEV3) +10,09%

Apés um inicio de ano cercado de incertezas, a Ambev surpreendeu positivamente no quarto
trimestre, com custos mais baixos e estratégias de precificacdo bem-sucedidas. A empresa
reportou um Ebitda ajustado de R$ 9,6 bilhdes, superando as expectativas dos analistas e
impulsionando suas ac¢des ao longo do més.

Além dessas, Cogna (COGN3) e Eletrobras (ELET3, ELET6) também se destacaram, com
valorizacdes superiores a 5%, impulsionadas por expectativas positivas para seus resultados e

acordos estratégicos.

As 10 maiores altas

Ativo Cotagdo (R$) Variagdo (%)

Carrefour Brasil (CRFB3) 7,25 +17,12%
Embraer (EMBR3) 69,72 +16,28%
Ambev (ABEV3) 12,22 +10,09%
Cogna (COGN3) 1,52 +7,80%
Eletrobras ON (ELET3) 38,22 +5,70%
Eletrobras PNB (ELET6) 41,97 +5,37%
Hypera (HYPE3) 19,05 +4,21%
BB Seguridade (BBSE3) 37,84 +4,20%
CCR (CCRO3) 11,70 +4,19%
TIM (TIMS3) 16,17 +4,00%

Maiores quedas em fevereiro do Ibovespa

Azzas 2154 (AZZA3) -23,87%

A fusao entre Arezzo e Grupo Soma deu origem a Azzas 2154, mas o mercado reagiu com forte
pessimismo em fevereiro. A companhia ainda nao divulgou seus resultados, mas mudancas na

administracao e incertezas sobre a integracao das operacdes pesaram sobre suas acoes.
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Vamos (VAMOZ3) -21,28%

Apo6s uma forte alta em janeiro, impulsionada por cortes nos juros, as a¢ées da Vamos sofreram
uma correcdo expressiva. A empresa € altamente sensivel ao cenario macroecondémico, e a
recente alta dos juros futuros reverteu parte dos ganhos do més anterior.

Braskem (BRKMD5) -20,56%

A petroquimica apresentou um prejuizo de R$ 5,64 bilhdes no quarto trimestre, muito acima das
projecbes do mercado. A queda nos precos dos seus produtos no mercado internacional e a
incerteza sobre sua venda contribuiram para o forte recuo das acées.

Vivara (VIVA3) -20,39%

A rede de joalherias sofreu com a saida de seu diretor de Marketing e com receios de
investidores sobre o impacto da desaceleracdo do consumo. As incertezas sobre o desempenho
do varejo no Brasil também pressionaram os papéis.

MRV&Co (MRVE3) -20,04%

A construtora apresentou prejuizo de R$ 153,8 milhdes, impactada pela operacdo de sua
subsidiaria nos EUA. O setor de constru¢do, em geral, foi pressionado pelo aumento dos juros

futuros, o que reduziu o apetite dos investidores por acdes do segmento.

10 maiores quedas

Ativo Cotagdo (R$) Variagao (%)
Azzas 2154 (AZZA3) 26,00 -23.87%
Vamos (VAMO3) 3,81 -21,28%
Braskem (BRKMS) 10,97 -20,56%
Vivara (VIVA3) 17,06 -20,39%
MRV&Co (MRVE3) 4,51 -20,04%
Brava Energia (BRAV3) 18,01 -19,71%
Allos (AMOB3) 0,25 -19,35%
LWSA (LWSA3) 2,74 -18.45%
Raia Drogasil (RADL3) 17,38 -18.37%
BRF (BRFS3) 17,93 -18,09%
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O més de fevereiro foi marcado por forte volatilidade no Ibovespa, com fatores internos e
externos pesando sobre o mercado. Enquanto algumas empresas apresentaram bons
resultados e perspectivas otimistas, outras foram impactadas por balancos fracos, mudancas
estratégicas e oscilagdes macroecondmicas. Essa volatilidade esta muito presente nos ultimos

12 meses do indice e deve continuar.

IBOVESPA - 12 meses
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Agro Brasil — fevereiro de 2025

O setor agropecuario brasileiro e global iniciou 0 ano com oscilagbes nos precos dos
alimentos, de acordo com o indice de Precos da FAO (Organizacgéo das Nagdes Unidas para a
Alimentacdo e Agricultura). Em janeiro de 2025, o indice registrou 124,9 pontos, uma reducao
de 1,6% (2,1 pontos) em relacdo a dezembro. O recuo nos precos do acglcar, 6leos vegetais e
carnes superou as altas observadas nos laticinios e cereais.

Os cereais apresentaram leve valorizacdo de 0,3%, impulsionados pela alta nos precos do
milho, que superou os niveis do ano anterior devido a estoques reduzidos, condicdes
climéticas adversas na Argentina, ritmo mais lento da safrinha brasileira e menor producdo nos

Estados Unidos.



©

OKEAN INVEST

CENARIO ECONOMICO:

Ja os oOleos vegetais tiveram uma queda expressiva de 5,6%, resultado da desvalorizacdo do
Oleo de palma e de canola no mercado internacional, enquanto as cotacfes do 6leo de soja e de
girassol permaneceram estaveis.

O mercado de carnes também registrou retracao de 1,4%, influenciado pela queda na demanda
de carne ovina e suina apos o periodo de festas e restricbes da Unido Europeia. Em
contrapartida, os laticinios subiram 2,4%, impulsionados pelo aumento das cotacdes do queijo,
cuja forte demanda global contrasta com uma recuperacao lenta da producdo. O acucar, por sua
vez, apresentou a maior queda (-6,8%), reflexo da melhora na oferta global para a temporada
2024/25, favorecida pelas condi¢cdes climaticas no Brasil e pela retomada das exportacdes

indianas ap0s restricbes desde outubro de 2023.

Safra 2024/25 no Brasil

A Companhia Nacional de Abastecimento (Conab), em seu 5° relatério mensal da safra 2024/25,
estimou uma producgéo de 325,7 milhdes de toneladas de gréos, um aumento de 3,4 milhdes de
toneladas em relacéo ao relatorio anterior e 9,4% superior ao ciclo passado.

A area plantada no pais foi estimada em 81,6 milhées de hectares, um acréscimo de 200 mil

hectares em comparagcdo ao més anterior e 2,1% maior que no ciclo anterior.

Safra 2024/25 — Brasil Estimativa Variacao (%)
Producao total de gréos 325,7 midet 9,40%
Area plantada 81,6 mi de ha 2,10%

Milho: Producéao global e nacional

O Departamento de Agricultura dos Estados Unidos (USDA) revisou para baixo a producao
global de milho na safra 2024/25, passando de 1.214,34 milhdes de toneladas para 1.212,47
milhdes de toneladas, o que representa uma reducéo de 1,4% em relacdo ao ciclo anterior.

Entre os principais produtores, o USDA manteve as estimativas dos Estados Unidos e da China,

mas reduziu as projecdes para Brasil e Argentina:

Produtor Producao Estimada (mi de t) Variacao (%)
Estados Unidos 377,6 Estavel
China 2949 Estavel
Brasil 126 -0,80%
Unido Europeia 58 Estavel
Argentina 50 -2,00%
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Os estoques globais devem encerrar o ciclo em 290,3 milhdes de toneladas, 8% abaixo do ano
anterior.

No Brasil, a Conab elevou sua estimativa para a producdo de milho, agora projetada em 122
milhdes de toneladas, um aumento de 2,4 milhdes de toneladas em relacao ao relatério anterior
e 5,5% superior a safra passada. A area plantada segue estimada em 21,2 milhdes de hectares,
sendo:

+ 3,71 milhdes de hectares na 1?2 safra (-6,6%)

* 16,83 milhdes de hectares na 22 safra (+2,4%)

* 649,4 mil hectares na 32 safra (+0,9%)

A produtividade média estimada € de 5.496 kg/ha, uma alta de 4,8%. O ritmo da colheita da 12
safra atingiu 21,1% até 16 de fevereiro, levemente abaixo dos 21,4% registrados no mesmo
periodo de 2024. O Parana lidera o avanco com 67% colhido (2024: 40%), seguido pelo Rio
Grande do Sul (60%) e Santa Catarina (24,2%).

O plantio do milho 22 safra atingiu 35,7% da area até 16/02, abaixo dos 45,3% do ano passado.
Em Chicago, o contrato de milho para maio/25 fechou em US$ 4,974/bushel, um aumento de

2,2% em relagédo ao més anterior.

Soja: Projecdes e ritmo da colheita

O USDA reduziu a previsdo da safra global de soja para 420,76 milh6es de toneladas, uma
queda de 3,49 milhdes de toneladas em relacdo ao relatério de janeiro. Apesar da reducao, a
producao ainda sera 6,5% superior ao ciclo anterior. No Brasil, a Conab manteve sua estimativa
de producdo de soja em 166,01 milhdes de toneladas, um aumento de 12,4% em relacédo ao
ciclo anterior. A area plantada permanece em 47,5 milhdes de hectares, mas a produtividade foi
ajustada para 3.499 kg/ha, ligeiramente inferior a projecéo anterior.

A colheita atingiu 25,5% da area até 16 de fevereiro, abaixo dos 29,4% do mesmo periodo de
2024. O Mato Grosso, maior produtor, registra 47,3% colhido (2024: 61,3%), enquanto outros

estados seguem com avangos mais lentos.

Produtor Producéao Estimada (mi de t) Variacao (%)
Brasil 169 10,40%
EUA 118,84 4,90%

Argentina 49 1,60%
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Principais fatos do agro para acompanhar em marco

* Progresso da colheita de soja e produtividade — O ritmo mais lento pode impactar os
rendimentos.

» Plantio do milho e algodé&o 22 safra — Apesar dos atrasos, a area cultivada segue em alta.

» Condicbes climaticas — Marco marca o limite da janela de plantio da 22 safra.

« Cambio e inflacdo — O impacto nas taxas de juros e no custo de producéo.

» Cenério internacional — Medidas de Donald Trump, guerra entre Russia e Ucrania e a resposta

de grandes economias como China e Unido Europeia.

Projecoes Okean Invest

2025 2026

PIB 2,2% 1,9%
SELIC 15,5% 13%
IPCA 5,6% 4,5%

Délar 6,15 6,10
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Dados econOmicos e 0 impacto nas taxas de juros globais
Os ultimos indicadores econdmicos dos Estados Unidos reforcam sinais de desaceleracao,
ampliando expectativas sobre o futuro da politica monetaria do Federal Reserve (Fed). Enquanto
a atividade econdmica apresenta sinais mistos, o mercado de trabalho veio abaixo das
projecdes, elevando apostas de que o Fed podera reduzir os juros ainda no primeiro semestre de
2025.

Desaceleracéo na atividade econdmica

O indice de Producdo Composto PMI, que mede o desempenho conjunto da inddstria e dos
servicos nos EUA, caiu para 51,6 em fevereiro, ante 52,7 em janeiro, indicando uma
desacelerac&o no ritmo de crescimento. No setor de servicos, o PMI caiu para 51,0, marcando o
menor nivel desde novembro de 2023.

A incerteza sobre o crescimento futuro é alimentada por fatores como a guerra comercial e a
politica fiscal do governo. De acordo com Chris Williamson, economista-chefe da S&P Global
Market Intelligence, os provedores de servicos demonstram preocupacdo com a demanda mais

fraca e os possiveis impactos de novas tarifas e cortes no orcamento federal.

Mercado de trabalho fraco aumenta pressao sobre o Fed

O setor privado americano criou apenas 77 mil empregos em fevereiro, segundo pesquisa da
ADP, bem abaixo da projecédo de 143 mil. Esse dado indica uma desaceleracdo no mercado de
trabalho, que sera confirmada ou nao pelo relatério oficial de empregos dos EUA, o payroll,
previsto para ser divulgado em 7 de marco.

Caso o payroll também apresente numeros abaixo das expectativas, aumentara a pressao para

gue o Federal Reserve corte as taxas de juros mais cedo, buscando estimular a economia.
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Guerra tarifaria e seus reflexos na economia global

A recente escalada protecionista dos EUA adiciona mais incerteza ao cenario econémico global.

Desde 4 de marc¢o, o governo americano imp0s tarifas de 25% sobre produtos do Canada e do

México, além de dobrar as taxas sobre importacdes da China para 20%.

Os paises afetados reagiram rapidamente:

» A China anunciou tarifas de 15% sobre milho, trigo, algodéo e frango dos EUA, além de 10%
sobre soja e laticinios.

* O Canada impos tarifas de 25% sobre US$ 107 bilh6es em produtos americanos.

» +0O governo mexicano avalia medidas similares para proteger sua economia.

Enquanto isso, ha rumores de possiveis excecdes tarifarias para setores especificos do Canada

e do México, conforme indicado pelo secretario de Comércio dos EUA, Howard Lutnick. A

depender do impacto sobre a inflagdo e o crescimento, o governo pode rever parte das tarifas

para evitar um efeito recessivo.

Dolar em queda e volatilidade nas bolsas

A expectativa de um corte de juros nos EUA ja provoca impactos nos mercados globais:

« O dolar abriu em queda de 1,39%, cotado a R$ 5,8338, e recuou ainda mais ao longo do dia.

« O indice DXY, que mede o desempenho do délar frente a seis moedas fortes, caiu 1,27%,
para 104,396 pontos.

* Os juros dos Treasuries de 10 anos cairam para 4,231%, a menor taxa em dois meses,
sinalizando que investidores antecipam uma flexibilizacdo monetaria pelo Fed.

As bolsas americanas, por sua vez, continuam volateis. Apés perdas expressivas nos ultimos

pregdes, os indices tiveram um rali de recuperacéo no final do dia:

» Nasdaq subiu 1,6%, para 18.847,28 pontos, mas ainda acumula perda semanal de 3,5%.

+ S&P 500 avancgou 1,6%, para 5.954,50 pontos, reduzindo a queda semanal para 1%.

» Dow Jones ganhou 1,4%, fechando em 43.840,91 pontos.

A volatilidade foi agravada por tensdes geopoliticas, incluindo uma reunido tensa entre o

presidente americano Donald Trump e o lider ucraniano Volodymyr Zelenskyy, que discutiram

um possivel acordo envolvendo minerais estratégicos da Ucrania.
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Impacto no Setor de Commodities

O enfraquecimento da economia americana e a guerra comercial pressionam 0s precos das

commodities:

* O minério de ferro caiu 1,34% na Bolsa de Dalian, fechando a US$ 105,84 por tonelada.

* O petréleo WTI recuou 3,18%, para US$ 66,09 o barril, ap6s um aumento inesperado nos
estoques dos EUA.

Em contrapartida, o setor bancario e de semicondutores teve forte recuperagdo na bolsa

americana, refletindo o otimismo com uma possivel reducéo de juros nos proximos meses.

O Fed podera cortar juros antes do esperado?

A combinacéo de desaceleracdo na atividade econémica, fragilidade no mercado de trabalho e

aumento das tensdes comerciais reforca as expectativas de que o Federal Reserve pode iniciar

cortes na taxa de juros ainda no primeiro semestre de 2025.

Os principais impactos dessa possivel deciséo incluem:

» Desvalorizacéo do délar, o que pode aliviar pressdes inflacionarias em paises emergentes.

« Aumento do fluxo de investimentos para mercados emergentes, diante de rendimentos
menores nos EUA.

« Alta volatilidade nas bolsas globais, com investidores ajustando suas posi¢coes conforme
novos dados sao divulgados.

Com o payroll de margo sendo o proximo grande indicador a ser divulgado, os mercados seguem

atentos para determinar se a economia americana precisa, de fato, de um ajuste mais rapido na

politica monetéria.

Guerra comercial e a busca por ativos alternativos

A escalada das tensbes comerciais, desencadeada pela decisdo do governo dos EUA de
aumentar tarifas sobre importacbes do Canada, México e China, trouxe instabilidade aos
mercados e favoreceu ativos como o Bitcoin. Na terca-feira (4), Donald Trump impos tarifas de
25% sobre produtos canadenses e mexicanos, além de elevar em 10% o0s impostos sobre itens

chineses.
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As reacOes foram imediatas:

» China retaliou com tarifas de 15% sobre alimentos e produtos agricolas americanos.

» Canadé respondeu com taxag@es sobre quase US$ 100 bilhdes em importacdes dos EUA.

* México estuda medidas semelhantes, com anuncio esperado para o domingo (9).

Esse ambiente de incerteza impulsionou o Bitcoin, que recentemente perdeu US$ 400 bilhGes
em valor de mercado devido ao temor de politicas tarifarias mais rigidas. Além disso, o0s
investidores avaliam o impacto dessas medidas sobre a inflacdo americana e a possivel reacdo

do Federal Reserve, que pode ser pressionado a manter uma postura monetéria mais restritiva.

Criptomoedas ganhando espac¢o na politica americana

A recuperacdo do Bitcoin ganhou forca apds um sinal positivo de Trump ao mercado de
criptomoedas apos quedas em fevereiro. No domingo (02/03), o republicano anunciou que 0s
EUA incluiriam Bitcoin (BTC), Ethereum (ETH), XRP, Solana (SOL) e Cardano (ADA) em sua
nova reserva estratégica de ativos digitais.

A noticia provocou uma forte reacao no setor:

* Bitcoin saltou mais de 10% no fim de semana.

* XRP subiu 37%, Solana avancou 23%, e Cardano disparou 68%.

Caso os EUA realmente adquiram essas moedas como reserva, outros paises podem seguir o

exemplo para equilibrar suas posi¢cdes econémicas.

Tesla em crise?

Enquanto o Bitcoin busca novas maximas, a Tesla enfrenta um dos momentos mais turbulentos
de sua histéria. A empresa de Elon Musk registrou uma queda de mais de 45% nas vendas na
Unido Europeia e no Reino Unido em janeiro, além de um recuo de 11% na China, um de seus
principais mercados.

O desempenho fraco contrasta com o crescimento do setor de veiculos elétricos na Europa, que
avancou mais de 30% no ultimo més. Além disso, as acdes da Tesla despencaram 30% somente
em fevereiro, acumulando uma queda superior a 40% desde a maxima histérica em dezembro de

2024.
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O peso da politica na imagem da Tesla

Parte dessa crise esta relacionada ao crescente envolvimento de Elon Musk com a politica

americana. O bilionario se tornou um dos principais aliados de Donald Trump, financiando sua

campanha presidencial e assumindo a lideranca do Departamento de Eficiéncia Governamental

(Doge, na sigla em inglés), onde tem promovido cortes de gastos federais e demissbes em

massa.

Além disso, Musk tem gerado polémicas na Europa, ao demonstrar apoio ao partido de extrema-

direita AfD da Alemanha e criticar o primeiro-ministro britanico Keir Starmer. Suas declara¢oes

geraram protestos contra a Tesla, com relatos de concessionarias vandalizadas e clientes

desistindo de comprar seus carros.

Em meio a essa crise de imagem, analistas acreditam que a Tesla enfrenta dois desafios

principais:

» Concorréncia crescente da China, que oferece veiculos elétricos mais baratos e com
tecnologia avangada.

* Rejeicdo de consumidores a postura politica de Musk, o que pode impactar ainda mais suas
vendas nos EUA e na Europa.

No meio desse turbilhdo econémico e politico, tanto os mercados tradicionais quanto os digitais

seguem acompanhando de perto os desdobramentos das politicas de Trump e as préximas

movimentagdes do Federal Reserve.
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China esta preparada para a guerra comercial
A escalada da guerra comercial entre Estados Unidos e China estd redefinindo o cenario
econdmico global, com impactos diretos nas cadeias produtivas e nos mercados internacionais.
As novas tarifas impostas por ambos os paises elevam as incertezas e pressionam setores
estratégicos, como a tecnologia, a industria e o agronegdcio. No entanto, essa tensao pode abrir
oportunidades para o Brasil, que se posiciona como um potencial fornecedor alternativo para a

China em meio a disputa.

TensOes comerciais e aresposta da China

Na terca-feira (04/03), a China anunciou tarifas de até 15% sobre produtos agricolas americanos,
incluindo frango, trigo, milho e algoddo, além de 10% sobre itens como soja e laticinios. A
medida foi uma resposta imediata a decisdo do presidente dos EUA, Donald Trump, de aumentar
em 10% as tarifas sobre produtos chineses.

Esse novo capitulo da guerra comercial acontece em um momento sensivel para a economia
chinesa, que busca manter sua meta de crescimento de 5% para 2025. Apesar de sinais de
recuperacgdo no setor de servi¢os, a segunda maior economia do mundo ainda enfrenta desafios
como demanda interna fraca, crise imobiliaria e confianga empresarial abalada.

A imposicao de tarifas pode frear o crescimento chinés, forcando o pais a buscar novos
parceiros comerciais e reformular sua politica industrial para reduzir a dependéncia dos Estados
Unidos. Esse movimento ja tem reflexos no mercado global e pode gerar mudancas significativas

nas relacdes comerciais do Brasil com os dois gigantes econdmicos.

Brasil: Beneficios e riscos

O Brasil, como grande exportador de commodities agricolas e proteinas, pode se beneficiar
desse novo conflito comercial, como ja ocorreu no primeiro governo Trump. Em 2024, o pais
exportou US$ 94,27 bilhes em produtos para a China, representando 28% das exportacdes

totais. A soja foi o destaque, com US$ 31,6 bilh6es em vendas para os chineses.
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Agora, com as tarifas chinesas sobre os produtos agricolas americanos, ha um espaco ainda
maior para que o Brasil amplie sua participacdo no mercado asiatico. No setor de carnes, por
exemplo, a China compra cerca de 150 mil toneladas de carne de frango e 200 mil toneladas de
carne suina dos EUA. Com a nova taxacdo, € possivel que o Brasil amplie suas exportacdes

desses produtos.

Graos: Brasil ganha mercado, mas precos podem oscilar

O mercado de grdos deve passar por um ajuste nos préximos meses. Se a China restringir suas
compras dos EUA, tera que buscar fornecedores alternativos, e o Brasil surge como a principal
opcéao, seguido pela Argentina e Paraguai. No entanto, isso pode levar o Brasil a redirecionar
suas exportagdes, o que pode ter reflexos nos precos internos.

O Brasil pode reduzir os embarques para outros destinos para priorizar a China, mas alerta que o
produtor precisa estar atento as variacdes no cambio e na formagédo dos prémios para garantir
uma comercializacdo vantajosa. O doélar tem influéncia nesse cenario, mas os prémios pagos
pela China podem ser determinantes para compensar eventuais quedas nos precos das

commodities.

Setor de carnes: oportunidade de expansao

Para a Associacdo Brasileira de Proteina Animal (ABPA), a guerra comercial pode gerar um
aumento nos precos das exportacdes brasileiras de carne suina e de frango, ja que os EUA terdo
seus produtos encarecidos pelas novas tarifas chinesas. Isso pode favorecer o Brasil, que ja é
um dos principais fornecedores de proteina animal para a China.

Entretanto, a ABPA alerta que outros paises, como Canada e Europa, também podem se
beneficiar desse movimento. Além disso, ha o risco de os EUA desviarem seus produtos para
outros mercados, gerando maior concorréncia para as exportacdes brasileiras em paises que

compram carne americana.

Brasil na Mira dos EUA?
Embora o Brasil possa se beneficiar no curto prazo, ha preocupacdes de que a politica comercial

agressiva dos EUA acabe mirando também o Brasil.
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Trump ja ameacou paises dos BRICS, além de México, Canada e Europa, e que o Brasil ndo
esta imune a novas tarifas ou restricbes comerciais. Além disso, os EUA iniciaram uma
investigacao sobre as importacdes de madeira e seus derivados, como moveis e papel, sob a
justificativa de proteger a "seguranca nacional’. Esse movimento pode resultar na imposicao de
tarifas mais altas sobre os produtos brasileiros, dificultando a competitividade do setor no
mercado americano.

Welber Barral, ex-secretario de Comércio Exterior, destaca que os exportadores brasileiros
devem se preparar para um cenario de maior protecionismo global, buscando diversificacdo de
mercados e estratégias para reduzir a dependéncia de poucos compradores.

A guerra comercial entre EUA e China pode ser uma oportunidade para o Brasil ampliar sua
participacdo no mercado chinés, especialmente no setor agropecuario. No entanto, o pais
precisa agir com cautela para evitar retaliacdes futuras dos Estados Unidos, além de monitorar
0s impactos da guerra tarifaria sobre os precos globais de commaodities.

O governo brasileiro tera um papel crucial na conduc¢éo dessa situacéo, negociando para garantir
gue o pais se beneficie das mudancas no comércio global sem se tornar alvo de novas barreiras
comerciais. Enquanto a China busca diversificar seus fornecedores, o Brasil precisa estar pronto
para consolidar sua posicdo como parceiro estratégico, sem comprometer suas relacdes

comerciais com os EUA.
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Geopolitica em Jogo

Poder, ideologia e ailusdo do bem
A geopolitica ndo é uma questdo de moralidade, mas de forca, estratégia e poder. Governos nao
operam com base em ideais altruistas; seu objetivo primario € garantir a supremacia e a
seguranca de sua nacao no tabuleiro global. No entanto, muitas vezes, o pensamento ideoldgico
— seja de direita ou esquerda — impede uma compreenséao clara das intencdes reais dos lideres
mundiais. A politica internacional ndo se resume a um embate entre "o bem e o mal", mas sim a

uma disputa incessante por influéncia, recursos e territério.

A ascensdao nacionalista e o enfraguecimento da esquerda

E visivel e mensuravel a ascenséo de forcas nacionalistas ao redor do mundo. Esse movimento
tem raizes em eventos histéricos como a crise financeira de 2008-2009, que expds as
fragilidades da globalizacdo. Como todo processo historico, essa transformacédo ndo ocorre de
forma linear, mas a tendéncia de fortalecimento do nacionalismo se mantém firme.

A esquerda social-democrata tem sido a principal derrotada nesse cenario. Em determinado
momento, abandonou pautas fundamentais como:

* Soberania nacional

» Desenvolvimento econémico

+ Igualdade social real

* Liberdade individual e coletiva

No lugar desses pilares, adotou um discurso fragmentado, misturando teorias ultrapassadas,
ambientalismo extremo, tribalismo identitario e politicas repressivas. Incapaz de oferecer um
projeto convincente para a melhoria da vida das massas, a esquerda perde terreno para a direita,
que reabsorve essas bandeiras e se fortalece. O nacionalismo se apresenta como uma

alternativa mais concreta do que um universalismo utopico e ineficaz.

A contradicdo e a guerra na Ucrania
A esquerda moderna se autoproclama defensora da democracia, mas frequentemente recorre a

repressdo para manter sua hegemonia. Essa contradi¢cdo se torna evidente na crise da Ucrania.
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Os Estados Unidos, sob a administracdo de Joe Biden, enfrentaram dificuldades para continuar
sustentando financeiramente um conflito que ndo se mostra vantajoso. O objetivo inicial de
colapsar a economia russa com sancoes falhou, em grande parte devido ao apoio da China, que
nao permitiria um novo "Tratado de Versalhes" imposto pelo Ocidente sobre Moscou.

Com a estratégia econdmica esgotada, resta a opcéo militar. No entanto, a Russia, além de ser a
maior poténcia nuclear do mundo, demonstra coesdo politica interna. Em uma guerra
convencional, a vitoria da Ucrania sobre a Russia é improvavel sem o envolvimento direto das
tropas ocidentais, o que poderia desencadear um conflito nuclear global. Diante disso, a Unica
saida racional é a negocia¢éo — ainda que muitos prefiram ignorar essa realidade.

Afinal, soberania e integridade territorial s6 existem na medida da forca de um pais e de suas

aliancas para garantir esses direitos. O resto € iluséo.

O eterno conflito direita x esquerda no cenario global

A dicotomia entre direita e esquerda surgiu na Revolucdo Francesa e se consolidou como um
dos principais eixos da politica mundial. Enquanto a esquerda tradicionalmente defende maior
igualdade e intervencéo estatal, a direita prioriza a liberdade individual e o livre mercado. No
entanto, essa divisdo é frequentemente simplificada e ndo captura toda a complexidade dos
interesses geopoliticos.

A polarizacé@o politica impacta diretamente a economia e 0s negdécios. Governos de esquerda
tendem a adotar politicas de regulamentacédo e altos impostos, enquanto governos de direita
favorecem a desregulamentacao e o livre mercado. Esse vai-e-vem ideolégico gera instabilidade,
dificultando investimentos e o crescimento econdmico sustentavel.

Nas relagbes internacionais, a polarizacdo também se reflete em aliancas estratégicas. Paises
de inclinagéo esquerdista, como Venezuela e Cuba, tendem a se alinhar com poténcias como
China e Russia. Ja nacOes de direita, como Israel e os EUA sob Donald Trump, priorizam
aliancas com defensores do livre mercado e da segurancga nacional.

Entretanto, essa divisdo ndo é meramente ideologica — trata-se de um jogo de poder. A
rivalidade entre EUA e China, por exemplo, ndo € apenas uma disputa entre capitalismo liberal e

socialismo de mercado, mas uma luta por hegemonia global.
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O Caso DeepSeek: Tecnologia e poder geopolitico

A tecnologia é outro campo de batalha geopolitico. O crescimento do DeepSeek, uma IA
chinesa, gerou reacfes internacionais. lItalia e Taiwan bloguearam seu acesso devido a
preocupagcfes com seguranca, enquanto o Pentdgono e a NASA proibiram seu uso. Os EUA
avaliam impor restricbes mais severas.

No Brasil, sob um governo de esquerda e alinhado a China, h& investimentos significativos em
inteligéncia artificial, incluindo a construcdo de um supercomputador. Esse movimento reflete a
tentativa do pais de se posicionar estrategicamente no cenario tecnoldgico global.

Essa disputa ndo é apenas técnica — € politica. O dominio da tecnologia define o poder global do

futuro.

Para a geopolitica, existe certo e errado?

O conflito entre Rassia e Ucrania, a guerra entre Israel e Palestina — quem esta certo? A
resposta nao é simples. Cada povo constréi sua propria narrativa histérica e enxerga o mundo a
partir de sua cultura.

O problema ndo é a diferenca entre civilizagbes, mas sim o comportamento de seus
governantes. Guerras ndo sao travadas por ideais nobres, mas pelo desejo de poder.

Para a visao geral do publico global, sempre havera o bem e o mal, quem realiza os primeiros
ataques ou mata milhares de inocentes sempre sera visto como vildo pelos espectadores, e na
visdo de bem e mal ou de justica, ndo estédo errado, porém 0 jogo Nnao Se resume apenas a esse

tipo de pensamento, quando um nacao se propde por defender outra nacéo.

Olhando além da Ideologia

* A Ucréania é um pais historicamente marcado por invasdes e perda de autonomia.

* A Rdassia é um império formado pela conquista de multiplos povos, governado por lideres que
sempre priorizaram a expansao e a centralizacdo do poder.

» Israel tem um governo que néo representa toda sua populacéo e cuja politica muitas vezes

causa mais dano interno do que externo.
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* A Palestina nunca teve oportunidade de desenvolvimento, e a constante opressdo gerou um
terreno fértil para extremismos — algo que ocorreria em qualquer pais sob as mesmas
condicgdes.

Nenhuma nacéo é igual a outra. O mundo néo se divide entre vildes e herdis, mas entre aqueles

gue sabem jogar o jogo do poder e aqueles que sucumbem a ele.

A geopolitica ndo é sobre justica, € sobre estratégia. A polarizacao ideoldgica cega muitos para a

realidade: governos ndo agem por principios morais, mas por interesses nacionais. O verdadeiro

embate ndo é entre direita e esquerda — € entre aqueles que compreendem as regras do jogo e

agueles que ainda acreditam que ele pode ser jogado de maneira justa.

O crescente interesse global na Groenlandia

Diversas poténcias globais tém demonstrado interesse na Groenlandia, cada uma com objetivos

distintos:

» Estados Unidos: Além da presenca militar histérica, os EUA tentaram, em 2019, comprar a
Groenlandia da Dinamarca, um movimento que revelou a crescente importancia estratégica da
ilha para Washington. O pais busca garantir que seus rivais, como China e RuUssia, ndo
ampliem sua influéncia na regiao.

* Unido Europeia: A UE vé a Groenlandia como um parceiro estratégico, tanto para a
exploracdo sustentavel de recursos quanto para a seguranca no Artico. O bloco também
busca reforcar sua presenca para contrabalancar a influéncia americana e chinesa.

* China: Pequim tem investido em projetos de mineracdo na Groenlandia e busca fortalecer
lacos econdmicos com a ilha. Contudo, os EUA e a Dinamarca veem essa movimentacdo com
preocupacédo, temendo que os investimentos chineses tenham um duplo propadsito civil-militar,
alterando o equilibrio de poder na regiao.

+ Russia: Moscou tem reforcado sua presenca no Artico com novas bases militares,
reivindicacgoes territoriais e investimentos em infraestrutura polar. A Groenlandia, por estar no
caminho das novas rotas maritimas abertas pelo derretimento do gelo, torna-se um ponto
critico nessa disputa.

Com o Artico se tornando cada vez mais relevante para o comércio global e a seguranca

internacional, a Groenlandia deixa de ser apenas uma regido remota para se tornar uma peca

essencial no xadrez geopolitico mundial.
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Além da sua posicdo estratégica, a Groenlandia abriga vastas reservas de minerais raros,
petrdleo e gas natural, recursos cada vez mais disputados na transicdo energética global. O
degelo acelerado devido as mudancas climéticas tem facilitado o acesso a essas riquezas,
tornando a regido um novo palco para a competicao entre as grandes poténcias.

A exploracdo desses recursos pode impulsionar a economia local, mas também levanta desafios
ambientais e sociais. A construcdo de infraestrutura para a extracdo e transporte de minérios
pode impactar ecossistemas frageis e afetar comunidades indigenas. No entanto, a demanda
global por minerais estratégicos, essenciais para tecnologias como baterias elétricas e painéis

solares, coloca a Groenlandia em uma posicao central na geopolitica dos recursos naturais.

Ucrania — O pivo da disputa pelo controle da Eurasia

Se a Groenlandia é crucial para a seguranca e projecéo de poder no Artico, a Ucrania ocupa um

papel central na geopolitica da Eurasia. No livro The Grand Chessboard (1997), o estrategista

Zbigniew Brzezinski descreve a Ucrania como um “pivé geopolitico” cujo destino define o poder

da Russia na regiao.

« Sem a Ucrania, a Russia perde sua posicdo de império euroasiatico. A independéncia
ucraniana enfraquece a capacidade de Moscou de projetar poder na Europa e na Asia.

» Se a Russia controlar a Ucrania, recupera sua influéncia e fortalece sua posi¢céo global. O pais
possui uma populacdo significativa, vastos recursos naturais e acesso ao Mar Negro,
tornando-se um ativo estratégico crucial para Moscou.

Brzezinski argumentava que a estratégia dos EUA deveria garantir a permanéncia da Ucrania na

esfera ocidental, impedindo que a RuUssia restabelecesse seu dominio sobre a Eurasia. Para

isso, Washington apoiou a integracéo da Ucrania a OTAN e a Unido Europeia, mesmo diante da

forte oposicado russa. Essa politica gerou tensbes que culminaram na guerra entre RuUssia e

Ucrania iniciada em 2022.

Impacto da suspenséo de equipamentos militar a Ucrania pelo EUA
O conflito na Ucrania continua a ser um dos principais focos da disputa entre as grandes
poténcias. No entanto, a recente decisdo do governo Trump de suspender a ajuda militar a Kiev

representa uma mudanca potencialmente decisiva no curso da guerra.
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A medida foi anunciada apés um encontro entre Trump e Zelensky na Casa Branca, no qual o
ex-presidente e seu vice, J.D. Vance, pressionaram o lider ucraniano a negociar um cessar-fogo
com a Rdassia. Trump tem criticado o prolongamento da guerra, sugerindo que a Europa deve
assumir maior responsabilidade no apoio a Ucrania.

A suspensao da ajuda militar pode enfraquecer a posicdo ucraniana no campo de batalha,
forcando Kiev a buscar negociacbes com Moscou em termos menos favoraveis. Por outro lado, a
decisdo também pode ser vista como um realinhamento da politica externa dos EUA, priorizando
um foco maior na competicdo com a China e na contengéo do Ird no Oriente Médio.

Diante desse cenario, a Unido Europeia se vé obrigada a reconsiderar sua estratégia na guerra,
buscando alternativas para manter o apoio a Ucrania sem a participacdo ativa dos EUA.
Enquanto isso, a RuUssia pode explorar essa nova dindmica para consolidar seus avancos

territoriais e ampliar sua influéncia na regiao.

O novo xadrez geopolitico global

A Groenlandia e a Ucrania representam dois eixos estratégicos essenciais na disputa pelo poder
global. A Groenlandia, localizada em uma posicdo geopolitica crucial, tornou-se um ponto de
convergéncia entre Estados Unidos, Russia, China e Unido Europeia. Sua importancia se da pelo
controle do Artico, uma regido rica em recursos naturais e fundamental para novas rotas
maritimas abertas pelo derretimento do gelo polar. JA& a Ucrania se consolidou como um
verdadeiro campo de batalha geopolitico, onde se define o futuro da influéncia russa na Eurasia,
além de servir como um divisor entre o Ocidente e Moscou.

As grandes poténcias tém retomado estratégias associadas ao neoimperialismo, buscando
ampliar sua influéncia sobre territérios estrategicamente posicionados. O controle de pontos-
chave do globo continua sendo essencial para a dominagdo maritima e terrestre. Muitos dos
conceitos geopoliticos que embasam essa disputa foram formulados ha mais de um século,
antes mesmo da Primeira Guerra Mundial, e permanecem relevantes até hoje. Isso ocorre
porgue a configuracdo geografica da Terra muda lentamente ao longo do tempo, enquanto os
interesses geopoliticos se mantém estruturados em torno de fatores constantes, como 0 acesso

a recursos, o controle de rotas comerciais e a seguranca territorial.
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Teorias como a do *Heartland* de Halford Mackinder, que aponta a Eurasia como o centro de
poder global, e a do *Rimland* de Nicholas Spykman, que enfatiza a importancia do controle das
regides litoraneas, continuam a influenciar as estratégias adotadas pelas grandes nacoes.

A crescente reconfiguracéo das aliancas e o aumento das tensdes indicam que tanto o Artico
qguanto a Europa Oriental permanecerdo como areas de intensa disputa ao longo do século XXI.
Com Estados Unidos, China, Russia e Unido Europeia ajustando constantemente suas
estratégias para garantir influéncia nessas regides, o equilibrio de poder global seguira
evoluindo. Os desdobramentos dessas rivalidades teréo implicagdes profundas para a seguranca

internacional, a economia global e a estabilidade geopolitica nas préximas décadas.
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A Okean Invest projeta um cenario de aumento continuo da inflacdo e, consequentemente, uma
elevacdo nas taxas de juros ao longo de 2025. A inflacdo ja se distanciou da meta estabelecida
pelo Banco Central, o que pode levar a um cenario em que a taxa Selic ultrapasse os 15% ao
ano, caso a inflacdo nao seja controlada.

Um dos principais fatores que alimentam esse cenario inflacionario é a expectativa de inflacéo.
Quando consumidores e empresarios acreditam que 0s precos vao continuar subindo, antecipam
esses aumentos ao ajustar seus precos e custos, 0 que, por sua vez, contribui para manter o
ciclo inflacionério.

No entanto, para os fundos de investimento que estdo expostos a ativos atrelados ao CDI com
uma taxa fixa, o0 aumento da Selic pode representar uma oportunidade significativa. Com a
elevacédo das taxas de juros, o potencial de retorno desses fundos tende a aumentar, pois seus
ativos se tornam mais rentaveis em um cenario de alta de juros. Nesse sentido, a Okean Invest
segue com sua estratégia de adquirir cotas de fundos de investimento em direitos creditérios
(FIDC), com um foco em cotas Sénior, que oferecem uma posicdo mais segura e privilegiada nas
estruturas de capital.

A diversificacdo estratégica dos investimentos, que abrange setores como servi¢os, agronegocio,
indastria e metalurgia, também tem sido fundamental para mitigar riscos relacionados a
concentracéo de ativos e vulnerabilidades de determinados segmentos do mercado.

Em fevereiro, o fundo teve um desempenho positivo, superando novamente a marca de 130% do
CDI. A Okean Invest segue seu compromisso de buscar os melhores retornos com prudéncia e

transparéncia, sempre com foco na protecao e no crescimento do patrimonio dos investidores.




INFORMACOES IMPORTANTES

Material de divulgacdo produzido pela Okean Invest, empresa responsavel pela gestdo de
recurso de terceiros. As opinides, estimativas e previsdes apresentadas nesse relatorio
constituem o0 nosso julgamento e estdo sujeitas a mudangas sem aviso prévio, assim como as

perspectivas do mercado de capitais, que sao baseados nas condicfes atuais de mercado.

Acreditamos que as informacdes informadas nesse documento sdo confidveis, mas nao
garantimos sua exatiddo e informamos que podem ser apresentadas de maneira resumida. Este
material ndo tem intencdo de ser uma oferta ou solicitacdo de compra ou venda de qualquer

instrumento financeiro. O comentario de gestao refere-se ao fundo investido.

Todo investimento envolve riscos, e 0s retornos podem variar conforme as condi¢bes do
mercado. Rentabilidade passada ndo e garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade nédo e
liquida de impostos. Fundos de investimentos ndo contam com garantia do administrador, do
gestor, de qualquer mecanismo de seguro ou Fundo Garantidor de Crédito (FGC). Descricdo do

Tipo ANBIMA disponivel no formulario de informag6es complementares.
LEIA, A LAMINA DE INFORMACOES ESSENCIAIS E REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR.

Acesse 0s documentos em https://okeaninvest.com.
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